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Resumo

Neste artigo foi explicada a logica dos Juros Compostos. Inicialmente foram deduzidas
as formulas e em seguida diversos exemplos numéricos foram apresentados de
calculo dos juros compostos. Além disso, foram apresentados alguns exemplos
numeéricos de calculos na calculadora financeira HP 12 C e no Excel.

Palavras-chave: Juros simples. Capitalizagao de Juros sobre juros.

Abstract

This article explains the Compound Interest logic. Initially the formulas were deduced
and then several numerical examples were presented for calculating compound
interest. In addition, some numerical examples of calculations in the HP 12 C financial
calculator and in Excel were presented.

Keywords: Compound Interest. Capitalization of Interest on Interest.

Introducgao

Os juros compostos seguem uma fungao exponencial e nao linear como ocorre
nos juros simples. Nos juros simples a taxa de juros é sempre aplicada sobre o capital
inicial, n&o havendo, portanto, a capitalizagdo de juros sobre juros.

Nos juros compostos, a taxa de juros é sempre aplicada sobre o montante
(capital + juros) acumulado do periodo anterior. Assim a taxa incide sempre sobre um
montante, havendo, portanto, a capitalizagdo de juros sobre juros.

Juros Compostos

No regime de juros simples, a taxa de juros (/) € sempre aplicada sobre o
Montante do periodo anterior, portanto, ocorre capitalizagédo de juros sobre juros. Para
se obter a férmula do Montante (C) com juros compostos, fazemos:
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My =CH+C-i=C(1+1)
Mo =M+ M, -i=M(1+4)=C(1+i)(1+4i)=C(1+1i)?
My = My+ My-i=C(1+4)>*(1+4)=C(1+1i)?

My=M, 1+ M, q-i=M, 1(1+3)=C(1+)"(1+4)=C(1+i)"

Ou simplesmente:
M=C(1+)"

A partir dessa formula, é possivel obter todas as demais, isto é, para o Capital
(C), a Taxa (i) e o Prazo(n):

M
(144

M=Cl+i)"—C=

M =C(1+i)" = M/C = (14+i)" = /M/C =1+i—i=(M/C)"/"—1

InM/C

M = C(14i)" = M/C = (140)" = I M/C = In(14i)" = n= ;7=

No regime de juros compostos, os juros sdo capitalizados produzindo juros
sobre juros periodicamente. E o regime mais comum no sistema financeiro e por isso
o0 mais util para calculos do dia-dia.

Para dedugéao das formulas dos juros compostos, serao utilizados os mesmos
dados do exemplo utilizado para deduzir as féormulas dos juros simples conforme
demonstra-se a seguir.

Exemplo 01: Um capital de 1.000 aplicado por um periodo de 3 meses a uma taxa de
10% ao més, juros compostos, produz os seguintes montantes a cada periodo:

M1 (Montante do 1° periodo)= 1.000 + 1.000(0,1) = 1.000 (1+0,1)

M2 (Montante do 2° periodo)= M1 + M1 (0,1) = M1 (1+0,1) =

[1.000 (1+0,1)] (1+0,1) = 1.000 (1+0,1)?

M3 (Montante do 3° periodo)= M2 + M2(0,1) = M2 (1+0,1) =

[1.000 (1+0,1)?] (1+0,1) = 1.000 (1+0,1)3

Por dedugéo, temos:

M2z = 1.000 (1+0,1)%°
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Generalizando, temos:

M=CA+i)"
Onde : M = Montante; C = Capital;

1= taxa e n = prazo.

Utilizando um pouco de algebra, é possivel se obter as formulas do juro, do
capital, da taxa e do numero de periodos para o regime composto de capitalizagao,
isto é:

a) Capital (C)

M M

M=C(1+i)" = =C=>C=
(1+0)" 1+0)"

b) Taxa (i)
1/n
M=C(1+i)”:%=(1+i)”2n‘}ﬂzl+i:>i=n/M -1 oui:(Mj -1
C C C C

c) Prazo(n) ( )
RES
C

In(1+7)

M =C(1+i)" :>%=(l+i)" :>ln(%)=ln(l+i)” :ln(%jzn-ln(lﬂ'):n:

d) Juros (J)
J=M-C=C(1+i)"-C= C[(+i)" —1]

Exemplo 02: Calcular o montante de um capital de R$ 5.000 aplicado a taxa de 4%
a.m. durante 5 meses.

Solugao:

M =C(+i)

M =5.000(1 +0,04)° = 6.083,26

"1 Na hp: 5000 chs pv4ib5nFV

'] No Excel:
A B
1 |Capital 5000
2 |Taxa 0,04
3 |Prazo 5
4 |Montante =VF(B2:B3::-B1)
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Exemplo 03: No final de 24 meses vocé devera efetuar um pagamento de R$ 2.000
referente a um empréstimo contratado hoje mais os juros devidos a uma taxa de 4%
a.m. Qual o valor tomado emprestado?

Solugao:
= M —>C= _ 2000 =780,24
(1+i) (1+0,04)*
"I Na hp: 2000 chs FV 424 n PV
'] No Excel:
A B

1 |Montante 2000

2 |Taxa 0,04

3 |Prazo 24

4 |Capital =VP(B2:B3::-B1)

Exemplo 04: Em que prazo um empréstimo de R$ 24.278,43 pode ser liquidado em
um Unico pagamento de R$ 41.524,33, sabendo-se que a taxa contratada é de 3% ao

més?
Solugao:
e In(M /C) _ In(41.524,33/24.278,43) _ In(1,7103) 18157
In(1 + ) In(1+ 0,03) In(1,03) ’
"1 Na hp: 41524.33 chs fv 24278.43 pv 3in
'] No Excel:
A B

1 |Montante 41524 33

2 |Capital 24278 43

3 |Taxa 0,03

4 |Prazo =NPER(B3;::B2;-B1)

Exemplo 05: Certa loja financia a venda de uma maquina no valor de R$ 10.210,72,
sem entrada, para pagamento em uma Unica prestagdo de R$ 14.520,68 no final de

276 dias. Qual a taxa diaria cobrada pela loja?

Solugao:

i=%/M/C—1="7%14.520,68/10.210,72 —1=0,13%
1 Na hp: 14.520,68 chs fv 10.210,72 pv 276 n i

'] No Excel:
A B
1 |Montante 14520 68
2 |Capital 10210,72
3 |Prazo 276
4 |Taxa =TAXA(B3::B2;-B1)
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Exemplo 06: Calcular os juros sobre um capital de R$1.000 aplicado pelo prazo de 5
meses a uma taxa de 10% ao més.

Solugao:

J =C[A+i)" —1]

J =1.000[(1+0,1)° —1]= 610,51

"1 Na hp: 1000 pv 10i 5 n fv rcl pv +

'] No Excel:
A B
1 |Capital 1000
2 |Taxa 01
3 |Prazo 5
4 |Juros =VF(B2:B3:;-B1)-B1

Exemplo 26: determinar o montante de uma aplicagdo de R$13.500 negociada a uma
taxa de 25% ao ano, para um periodo de 92 dias pelo regime de juros compostos.
Solugao:

M = 13.500 (1+0,25)9%360 = 14.292,22

11 Na hp: sto eex 13500 chs pv 25 i 92 enter 360 + n fv

'] No Excel:
A B
1 |Capital 13500
2 |Taxa 025
3 |Prazo =92/360
4 |Maontante =VF(B2:B3::-B1)

Consideragoes Finais

Neste artigo foi explicada a légica dos juros compostos. Inicialmente foram
deduzidas as férmulas de juros compostos e em seguida diversos exemplos
numeéricos foram apresentados de calculo dos juros compostos.

Sugere-se, para trabalhos futuros, a apresentagéo e discussao dos conceitos

de operagdes com taxas de juros, descontos e séries de pagamentos, com
demonstragao das formulas e também com exemplos numéricos de calculo.

50



REVISTA PROCESSUS MULTIDISCIPLINAR

PERIODICOS

FACULDADE .
E! PROCESSUS Ano |, Vol. |, n.2, jul.-dez., 2020

ISSN: 2675-6595

Referéncias

ASSAF NETO, Alexandre. Matematica financeira e suas aplicagbes. Sao Paulo: Atlas,
2008.

BRANCO, Anisio C. Castelo. Matematica Financeira Aplicada: Método Algébrico, HP-
12C, Excel. 2. ed. Sao Paulo: Thomson Learning, 2005.

MATHIAS, Washington Franco; GOMES, José Maria. Matematica Financeira. 4ed.
Sao Paulo: Atlas, 2004.

51



