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Resumo

Realizou-se uma resenha do artigo “Propriedade intelectual e desempenho da
industria do Brasil’, da autoria de Marina Bezerra da Silva e José Ricardo de
Santana. Este artigo foi publicado no periodico Revista de Administragao
Mackenzie, v. 23, edicdo n. 05, ago./dez., 2022.

Palavras-chave: Inovagdo tecnoldgica. Marcas. Patentes. Industria de
transformagao. Finangas.

Abstract

A review was conducted on the article "Intellectual Property and Performance of the
Brazilian Industry.” The authors of the article are Marina Bezerra da Silva and José
Ricardo de Santana. This article was published in the journal Revista de
Administragdo Mackenzie, v. 23, Issue 05, aug./dec. 2022.

Keywords: Technological innovation. Trademarks. Patents. Manufacturing sector.
Finances.

" Resenha de aproveitamento da disciplina Trabalho de Curso (TC), do curso Bacharelado em Direito, do Centro Universitario
Processus — UniProcessus, sob a orientagcdo dos professores Jonas Rodrigo Gongalves e Danilo da Costa. A revisdo
linguistica foi realizada por Ana Paula Ribeiro de Carvalho.

2 Graduando em Direito pelo Centro Universitario Processus — UniProcessus.

Revista Processus Multidisciplinar - 2024;09:e091040 1


https://periodicos.processus.com.br/index.php/multi/index
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Resenha

Realizou-se uma resenha do artigo “Propriedade intelectual e desempenho da
industria do Brasil”, da autoria de Marina Bezerra da Silva e José Ricardo de
Santana. Este artigo foi publicado no periddico Revista de Administragao
Mackenzie, Ano 23, v. 23, n. 5, ago./dez., 2022.

No que diz respeito aos autores deste artigo, é relevante se ter um breve
conhecimento sobre o histérico académico da autora e do coautor. Muitos elementos
que compdem a educagdo ou a trajetdria profissional de uma escritora e de um
escritor contribuem para a abordagem reflexiva dos topicos que eles se propuseram
a escrever. Portanto, se perscrutara um pouco mais sobre a formagao e experiéncia
de cada um dos autores. A primeira autora deste artigo é Marina Bezerra da Silva.
Graduada em Administracdo de Empresas, mestra em Ciéncia da Propriedade
Intelectual, pela Universidade Federal de Sergipe, e doutora em Ciéncia da
Propriedade Intelectual, pela Universidade Federal de Sergipe (UFS). Lattes:
http://lattes.cnpq.br/9919961300948657 e Orcid: https://orcid.org/0000-0001-7057-
0496. O segundo autor deste artigo € José Ricardo de Santana. Graduado em
Economia, mestre em Economia e doutor Economia de Empresas, pela Fundagao
Getulio Vargas. Lattes: http://lattes.cnpq.br/0326719214777541 e  Orcid:
https://orcid.org/0000-0001-5617-2096.

Este artigo contém: resumo, palavras-chave, abstract, keywords, introdugéo,
intangibilidade, inovacdo e desempenho (ativos intangiveis e desempenho,
propriedade intelectual e desempenho), aspectos metodoldgicos (composigao da
amostra de dados, definicdo das variaveis e coleta de dados, estratégia de analise
de dados), resultados e discussdes: estimativa da rentabilidade do ativo (return on
assets - ROA), estimativa do valor de mercado, consideragdes finais e referéncias.

O resumo parafraseado deste artigo consta de:

Objetivo: analisar a influéncia das estratégias de registro de marcas e do depdsito de
patentes sobre o desempenho econémico-financeiro de empresas de capital aberto
da industria de transformacao brasileira, entre os anos 1995 e 2014.

Originalidade/valor: a abordagem oferece reflexdes importantes para a
tomada de decisbes pela gestdo de firmas e por seus investidores. Analises do
desempenho econdmico-financeiro de empresas da industria de transformacéao
brasileira, a partir da estratégia da protecdo de sua propriedade intelectual,
especialmente considerando-se o intervalo temporal analisado, n&o foram
identificadas na literatura recente.

Design/metodologia/abordagem: foram estudadas empresas da industria de
transformagdo com listagem na bolsa brasileira. Consideraram-se os anos entre
1995 e 2014, numa amostra composta por 49 companhias e 746 observacgdes. As
estimativas foram realizadas por meio de modelos de regressdo em painel. As
variaveis dependentes s&o o valor de mercado e a rentabilidade do ativo (return on
assets - ROA). As variaveis independentes (controladas) sao registros de marcas e
depdsitos de patentes (propriedade intelectual).

Resultados: evidenciou-se uma relagdo positiva e estatisticamente
significativa entre os registros de marcas, os depdsitos de patentes e o valor de
mercado das firmas. Como s&o ativos que refletem a imagem da empresa no
mercado, a protecdo das marcas parece refletir bem sobre a percepcao dos
acionistas da empresa, o que repercute no valor de mercado. No caso das patentes,
o efeito positivo sobre o desempenho de mercado esta relacionado a expectativa
positiva do investidor sobre a aplicagdo da firma em tecnologia, inovagdo e
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propriedade intelectual. Ndo foram identificados efeitos positivos da propriedade
intelectual sobre o ROA.

O tema deste artigo € propriedade intelectual e desempenho da industria do
Brasil. Foi discutido o seguinte problema: em que medida houve influéncia dos
registros de marcas e de depdsitos de patentes sobre o desempenho financeiro de
empresas brasileiras de capital aberto no periodo compreendido entre 1995 e 20147
O artigo partiu da seguinte hipétese: a propriedade intelectual tem efeitos positivos
sobre o retorno do ativo e sobre o valor de mercado (VM). Esta hipotese foi dividida
em duas formas: H1 - a propriedade intelectual afeta positivamente o desempenho
do ROA das empresas da industria de transformacdo da BM&Fbovespa; H2 - a
propriedade intelectual afeta positivamente o valor das empresas da industria de
transformagao da BM&FBovespa.

Neste artigo, o objetivo geral foi analisar a influéncia das estratégias de
registro de marcas e de depdsito de patentes sobre o desempenho econdmico-
financeiro de empresas de capital aberto da industria de transformacgao brasileira,
entre os anos 1995 e 2014. Os objetivos especificos foram: estudar as empresas
das industrias de alimentos e bebidas, quimica e téxtil, com listagem na bolsa de
valores brasileira, e estimar os modelos em painel que avaliaram o impacto da
propriedade intelectual sobre o desempenho financeiro das firmas ao longo do
tempo.

A tematica da pesquisa contou com a seguinte justificativa: realizar um estudo
das empresas industriais de alimentos e bebidas, quimica e téxtil, com listagem na
bolsa de valores brasileira, uma vez que estes foram os setores que apresentaram o
uso mais intensivo de propriedade intelectual em suas atividades, nos anos em que
foram elencados para a realizagdo das analises. Os autores do artigo consideraram
que a compreensao dos efeitos da propriedade intelectual sobre o desempenho
financeiro de empresas industriais € de grande importancia para agbes em gestao e
para tomadas de decisdo em nivel empresarial/industrial.

A metodologia utilizada para a construcdo da pesquisa no artigo aqui
analisado foi uma pesquisa quantitativa descritiva, com a delimitacdo de hipoteses,
ou seja, modelos de regressdo em painel. Isso ocorreu porque envolveu a analise
estatistica de dados numéricos para estabelecer relacbes e fazer inferéncias. A
pesquisa quantitativa busca quantificar e analisar relagdes entre variaveis por meio
de métodos estatisticos (LAKATOS; MARCONI, 2021).

Nesse contexto, o uso de modelos de regressdao em painel permitiu aos
autores examinar como as variaveis dependentes sdo influenciadas pelas variaveis
independentes controladas, regulando possiveis fatores de confusdo ao longo do
tempo. A partir das hipoteses, os autores perceberam que, para avaliagao efetiva
das relagbes de demanda, foi necessaria uma abordagem mais especifica e
detalhada do assunto.

A pesquisa é descritiva porque tem como objetivo descrever caracteristicas e
relagbes entre variaveis em um determinado contexto. O estudo analisa empresas
da industria de transformag&o com listagem na bolsa brasileira durante o periodo de
1995 a 2014. O foco esta na analise das variaveis dependentes (valor de mercado e
ROA) e das variaveis independentes (registros de marcas e depdsitos de patentes).
As analises destas variaveis dependentes também s&o corroboradas por Alkaraan et
al. (2022) e Gomes et al. (2023).

Além disso, a pesquisa também pode ser considerada quantitativa, uma vez
que utiliza modelos de regressao em painel para realizar as estimativas. A analise &
baseada em dados numéricos e envolve a aplicacdo de técnicas estatisticas para
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investigar as relagbes entre as variaveis. Desta forma, para a realizagdo amostral,
buscou-se uma abrangéncia temporal consideravel e uma maior uniformidade nos
setores das empresas analisadas (NICACIO; DIAS; GUSTIN, 2020).

Neste estudo, a amostra consistiu em empresas de capital aberto da industria
de transformacgao, selecionadas devido a obrigacdo legal de divulgar seus dados
financeiros anualmente. A escolha desse setor se deve a sua énfase no
desenvolvimento tecnolégico e a intensa atividade de protecdo da propriedade
intelectual.

A amostra foi definida com base na classificagdo do sistema North American
Industry Classification System (Naics 2.0), resultando em 49 empresas dos
subsetores de alimentos e bebidas, quimica e téxtil. Mesmo algumas empresas que
nao se encaixavam diretamente nessas categorias, mas possuiam atividades
relacionadas, foram incluidas na analise. O estudo investigou dentro de um periodo
de 20 anos, embora algumas empresas tenham sido observadas por um periodo
menor, por causa da falta de dados financeiros completos, especialmente aquelas
que abriram capital apos 1995.

O estudo analisa o desempenho financeiro das empresas brasileiras de
capital aberto da industria de transformagéo, com foco na estratégia de protecao da
propriedade intelectual. Utilizando modelos em painel, as variaveis dependentes
ROAM (return on assets) e VM (valor de mercado) s&o analisadas como indicadores
do desempenho financeiro. O ROA reflete 0 desempenho operacional da empresa a
partir de seus ativos, enquanto o VM retrata as percepg¢des dos investidores e
Stakeholders sobre a empresa. Maia et al. (2022) e Adam, Ferrari e Hein (2022)
também realizaram estudos sobre o ROA em empresas de capital aberto, com o
emprego do modelo de regressao de dados em painel em dois estagios.

As variaveis independentes incluem registros de marcas e depodsitos de
patentes, que sdo considerados ativos de propriedade intelectual. Além disso,
variaveis de controle, como grau de intangibilidade, crescimento de vendas,
tamanho e endividamento das empresas, sao consideradas. Os dados financeiros e
de propriedade intelectual foram coletados a partir do sistema Economatica®, em
mar¢o de 2016, mas algumas empresas apresentaram dados faltosos devido a
listagem posterior a 1995.

Este estudo oferece uma abordagem interessante ao investigar a relagéao
entre a estratégia de protegédo da propriedade intelectual e o desempenho financeiro
das empresas. Ao utilizar modelos em painel e considerar variaveis dependentes e
independentes relevantes, o estudo fornece insights sobre como os ativos de
propriedade intelectual, como marcas e patentes, podem influenciar o desempenho
financeiro.

No entanto, € importante ressaltar que a presen¢a de dados faltosos pode
limitar a validade dos resultados. Além disso, o estudo se baseia em dados de 2016,
e mudangas ao longo do tempo podem afetar a relacdo entre a propriedade
intelectual e o desempenho financeiro das empresas. Portanto, pesquisas futuras
devem considerar esses pontos e atualizar os dados para uma compreensao mais
precisa e atualizada dessa relagao.

Por fim, os autores adotaram uma estratégia para a analise dos dados obtidos
com o uso do software Stata, para desenvolver modelos em painel, que levam em
consideragdo a observagdo de varios individuos ou cross-sections ao longo do
tempo. Essa abordagem é necessaria para verificar o efeito das patentes no
desempenho das empresas. O teste de Hausman foi utilizado para decidir entre os
tipos de painel a serem utilizados: efeitos fixos ou aleatérios. O painel utilizado no
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estudo foi do tipo desbalanceado, em virtude da presenca de dados faltosos, o que
resultou em um numero desigual de observacdes para as variaveis (FAVERO;
BELFIORE, 2021).

Na introducdo deste artigo, os autores apresentam um panorama sobre a
importancia da propriedade intelectual e seu impacto na economia e no desempenho
organizacional. Destaca-se a regulamentagdo da propriedade intelectual no Brasil,
especialmente por meio da Lei de Propriedade Industrial. A protecdo de patentes e
registros de marcas é enfatizada como elementos estratégicos para empresas,
principalmente nas industrias que trabalham com base tecnoldgica.

Assim, a literatura indica que o Brasil enfrenta um processo de
desindustrializagdo, e o investimento em inovagdo, pesquisa e desenvolvimento,
producao cientifica e protegcdo de patentes € uma medida necessaria para reverter
esse cenario. No entanto, apesar dos avancgos recentes, € incomum na literatura
encontrar estudos que analisem o desempenho financeiro das empresas brasileiras
de capital aberto com base em seus ativos de propriedade intelectual.

O texto ressalta a importancia da propriedade intelectual como um
mecanismo de protegdo para inovagdes tecnoldgicas e criagbes humanas. No
contexto brasileiro, € mencionada a Lei de Propriedade Industrial como um
instrumento legal relevante. A desindustrializacdo no Brasil € apontada como um
problema, com a queda da participagao do setor industrial no PIB. O investimento
em inovagéao, pesquisa, desenvolvimento e protegado de patentes é destacado como
uma necessidade para reverter essa tendéncia. Apesar disso, a literatura ainda
carece de estudos que analisem o desempenho financeiro das empresas brasileiras
com base em seus ativos de propriedade intelectual, como patentes e registros de
marcas.

Em suma, o texto salienta a importancia da propriedade intelectual no
contexto econdmico e organizacional, especialmente no setor industrial. Aponta,
ainda, a necessidade de investimentos em inovacéo e prote¢cao de patentes como
medidas para fortalecer a atividade industrial no Brasil. No entanto, destaca-se a
falta de estudos que explorem o impacto da propriedade intelectual no desempenho
financeiro das empresas brasileiras de capital aberto, deixando uma lacuna na
literatura a respeito dessa area.

No que se refere a ativos intangiveis e ao desempenho, os autores do artigo
discutem a relagdo entre ativos intangiveis e o desempenho das empresas, com
base na Teoria da Visdo Baseada em Recursos. Varios estudos tém analisado essa
relagcdo e apontam resultados divergentes. Alguns estudos mostram que empresas
com maior grau de intangibilidade tém melhor desempenho econémico e financeiro,
enquanto outros indicam que apenas o endividamento tem relagao significativa com
a intangibilidade.

Além disso, ha pesquisas que pontuam que o investimento em inovagao pode
melhorar os indices de liquidez e rentabilidade das empresas, mas ndo ha uma
relagao direta entre inovacao e lucratividade. Esses estudos ressaltam a importancia
de se considerar os ativos intangiveis e a inovagdo como recursos estratégicos para
gerar vantagem competitiva e melhorar o desempenho empresarial.

O trabalho de Aguiar et al. (2021) coaduna com o estudo de Bezerra e
Santana (2022). Os resultados evidenciaram que as empresas com énfase em
ativos intangiveis apresentam um desempenho econémico superior na maioria dos
indicadores e nos anos examinados. Além disso, ndo foram observados resultados
estatisticamente relevantes para a variavel “lucro por acdo”, apesar de os valores
médios da soma dos rankings das empresas, com foco em ativos intangiveis,
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superarem aqueles das empresas com foco em ativos tangiveis, na maioria dos
anos analisados (AGUIAR et al., 2021).

No entanto, € importante notar que os resultados dos estudos sao divergentes
e dependem do setor e do contexto especifico de cada empresa. Portanto, é
necessario analisar cuidadosamente os ativos intangiveis e sua influéncia no
desempenho empresarial, levando-se em consideragcdo fatores como grau de
intangibilidade, o endividamento, o investimento em inovagéo e o setor em que a
empresa atua. Essa analise mais aprofundada pode fornecer insights valiosos para
as empresas buscarem estratégias eficazes de gestdo de ativos intangiveis e
impulsionarem seu desempenho no mercado.

No que tange a propriedade intelectual e ao desempenho, os autores do
artigo abordaram a relagéo entre propriedade intelectual, como marcas e patentes, e
o desempenho das empresas. Diversos estudos foram realizados sobre esse tema,
e os resultados sdo divergentes. Alguns estudos indicam que o investimento em
propriedade intelectual pode melhorar o desempenho financeiro das empresas,
enquanto outros ndo encontram essa relagao positiva. Além disso, ha pesquisas que
revelam que o patenteamento pode afetar a produtividade e o valor de mercado das
empresas, mas a contagem simples de patentes ndo € necessariamente uma
medida relevante para explicar o sucesso financeiro.

Outros estudos analisaram o efeito da propriedade intelectual em diferentes
setores e paises. Alguns encontraram resultados negativos quando as empresas
investem em pesquisa e desenvolvimento (P&D) com foco em patentes, mas
inovacgdes nao patenteadas tém um impacto positivo no desempenho financeiro.
Também foi observado que a combinacdo de propriedade intelectual com outros
ativos intangiveis pode otimizar os lucros empresariais. No entanto, alguns estudos
nao encontraram relagao entre patentes e desempenho, embora o investimento em
intangiveis como um todo tenha gerado aumento do desempenho econdémico e da
criacido de valor.

Essas pesquisas destacam a falta de consenso sobre a relacdo entre
propriedade intelectual e desempenho das empresas. Enquanto alguns estudos
apontam um efeito positivo, outros ndo encontram essa relagdo. Diante disso, &
importante realizar novas investigagdes para abordar esse problema de pesquisa e
obter uma compreensdo mais clara e abrangente do impacto da propriedade
intelectual no desempenho empresarial.

Com os resultados obtidos, foi possivel realizar a discussdo dos dados. O
artigo analisou 49 empresas de capital aberto negociadas na bolsa brasileira de
valores, das quais 13 sao do setor quimico, com meédia de 286,4 marcas (desvio
padrao de 832,0) e 13,2 patentes (desvio padrdo de 34,3) por empresa. Analisaram-
se 21 empresas do setor téxtil, com média de 177,6 marcas (desvio padrédo de
328,5) e 13 patentes (desvio padrao de 37,0) por empresa. O setor de alimentos e
bebidas, por sua vez, apresentou 15 empresas, com a média de 317,9 marcas
(desvio padrao de 561,1) e 2,5 patentes (desvio padréo de 3,8) por empresa.

Os modelos ROA 1 e 2 foram utilizados para estimar o ROA com base nos
depdsitos acumulados de patentes e nos registros acumulados de marcas,
respectivamente. Os resultados mostraram que apenas as variaveis “tamanho” e
“crescimento de vendas” tém uma correlacdo significativa e positiva com o ROA no
modelo ROA 1. Ja as variaveis “grau de intangibilidade”, “endividamento” e
“‘depdsitos de patentes” ndo tiveram uma relagao significativa.

No modelo ROA 2, o tamanho, o crescimento de vendas e os registros de
marcas foram estatisticamente significativos, sendo que o tamanho e o crescimento
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de vendas foram positivamente correlacionados ao ROA, e os registros de marcas
apresentaram uma correlagdo negativa. Um aumento de 10% nos registros de
marcas resultou em uma reducao de 0,35% no ROA.

Observou-se que os registros de marcas pelas empresas da industria de
transformacgao brasileira estdo associados a uma diminuicdo no ROA, contrariando
as expectativas anteriores que indicavam um efeito positivo dos recursos intangiveis,
como marcas, ho desempenho das empresas. Em relacdo as patentes, ndo foram
encontrados resultados significativos, sugerindo que elas ndo afetam o ROA.

Estudos anteriores também apontam para investimentos limitados em
propriedade intelectual por parte das empresas brasileiras, resultando em um baixo
numero de depdsitos realizados e pouca influéncia das patentes no desempenho
operacional. Deste modo, os resultados ndo confirmaram a hip6tese de um impacto
positivo da propriedade intelectual no ROA das empresas estudadas.

No que concerne a estimativa do valor de mercado, os resultados obtidos por
meio dos modelos de VM revelam que tanto os depdsitos de patentes quanto os
registros de marcas tém um impacto positivo sobre o valor de mercado das
empresas da industria de transformacao brasileira. No modelo VM 1, que considerou
os depositos de patentes e as variaveis-controle, todas as variaveis apresentaram
significancia estatistica, com excegéo do crescimento de vendas.

O aumento de 10% nos depdsitos acumulados de patentes resultou em um
aumento de 0,09% no valor de mercado das empresas. Da mesma forma, no
modelo VM 2, que considerou os registros de marcas, o aumento de 10% no
quantitativo de registros de marcas gerou um aumento de 0,008% no valor de
mercado. Esses resultados sugerem que o investimento na protegdo de patentes e
marcas tem um efeito positivo no valor das empresas, indicando que a propriedade
intelectual desempenha um papel importante na criacdo de valor para as empresas
da industria de transformacéo.

Esses achados estdo alinhados com pesquisas anteriores, que também
identificaram efeitos positivos dos ativos de propriedade intelectual sobre o
desempenho das empresas. A protecao de patentes e marcas é considerada uma
acao estratégica que pode influenciar positivamente a percepg¢ao dos acionistas e
stakeholders, contribuindo para a ampliagao do valor de mercado das empresas.

No entanto, € importante ressaltar que o impacto da propriedade intelectual
sobre o valor de mercado foi mais significativo do que sobre o desempenho
operacional (ROA), sugerindo que os efeitos ocorrem principalmente na percepg¢ao
do investidor. Bataineh et al. (2022) realizaram estudos em empresas da Jordania,
que corroboram os obtidos por Bezerra e Santana (2022). Os resultados obtidos
indicam fortes evidéncias do importante papel do capital intelectual no desempenho
das empresas e postulam que a eficiéncia do capital intelectual € um fator-chave que
permite as empresas alcancar maior desempenho financeiro e maior valor de
mercado. Estes resultados também ja haviam sido encontrados na Espanha por
Ramirez, Dieguez-Soto e Manzaneque, em 2021, ao estudarem empresas
manufatureiras espanholas no periodo de 2000 a 2013.

Os resultados apresentados por Bezerra e Santana (2022) também
levantaram algumas questdes relevantes. O baixo nivel de investimento em
pesquisa e desenvolvimento (P&D) pelas empresas brasileiras, a falta de
concentracdo em setores de alta tecnologia e o processo de desindustrializagao
enfrentado pelo pais podem influenciar esses achados. Para reverter esse cenario, €
necessario um planejamento estratégico e investimento em politicas de inovagéo,
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direcionadas ao desenvolvimento cientifico e tecnoldgico, alinhado as necessidades
da industria nacional.

Além disso, a regulamentagdo e a maior difusdo dos mecanismos de
propriedade intelectual contribuem para a percepc¢ao positiva do mercado investidor.
Como estratégia empresarial, € relevante que as empresas invistam na protecédo de
sua propriedade intelectual, pois isso esta associado a uma reserva de valor e a
percepcao positiva do investidor em relacdo as agcdes de inovagao e protegao de
ativos importantes.

Para tecer as consideragdes finais, os autores do estudo reiteraram que o
trabalho analisou a influéncia dos registros de marcas e depdsitos de patentes no
desempenho financeiro de empresas brasileiras de capital aberto na industria de
transformacao entre 1995 e 2014. Foram investigadas as industrias de alimentos e
bebidas, quimica e téxtil, listadas na BM&FBovespa. As hipdteses levantadas
sugeriram que a propriedade intelectual teria um impacto positivo no ROA e no VM.

Os resultados revelaram que os registros de marcas tiveram um impacto
negativo no ROA, em contraste com as expectativas. Por outro lado, as patentes
nao apresentaram efeito estatisticamente significativo no ROA, resultando na nao
confirmacédo da hipdétese H1. No entanto, quando se tratou do VM, que reflete a
percepcgao dos investidores, os registros de marcas e depdsitos de patentes tiveram
um efeito positivo e significativo. Isso indica que a estratégia de inovagéo e protegao
da propriedade intelectual €& valorizada pelos investidores e influencia a
competitividade das empresas em longo prazo.

Em sintese, este estudo aponta para o efeito positivo da propriedade
intelectual no desempenho de mercado das empresas da industria de transformacao
brasileira ao longo de um periodo de 20 anos. Esses resultados corroboram
pesquisas anteriores que discutiram a relagdo entre intangiveis, propriedade
intelectual e desempenho empresarial.

No entanto, € importante observar que os efeitos da propriedade intelectual
foram mais perceptiveis no desempenho de mercado, representado pelo VM, em
comparagao com o desempenho operacional, medido pelo ROA. Isso pode ser
atribuido ao perfil tecnologico da industria nacional, que n&o esta fortemente focado
em alta tecnologia, o que limita o impacto da propriedade intelectual no aspecto
operacional das empresas.

Os resultados obtidos nesta pesquisa apresentam algumas limitagbes que
podem ser exploradas em estudos futuros. Primeiramente, ndo foram considerados
os investimentos em processos de inovagao realizados pelas empresas, uma vez
que esses dados nao estido disponiveis nas bases utilizadas. Em segundo lugar, ndo
foi levado em conta o periodo de protegdo remanescente para cada registro de
marca e/ou patente depositada, e, em terceiro lugar, seria interessante investigar os
efeitos da propriedade intelectual no desempenho considerando-se a variavel de
lucro operacional, que esta mais relacionada a atividade principal da empresa. Por
fim, seria valido avaliar os efeitos da propriedade intelectual na percepgcdo dos
investidores, utilizando uma medida relativa, como o lucro por ag&o, para mitigar o
efeito do tamanho da empresa sobre o valor de mercado.

Além disso, como extens&o desta pesquisa, é importante investigar a relagao
entre desempenho e propriedade intelectual em outros setores econémicos que
facam uso intensivo de propriedade intelectual. Para isso, diferentes métodos
econométricos podem ser empregados, incluindo outros fatores ou variaveis que
possam impactar as finangas das empresas, como os investimentos em inovacao.
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Apesar das possibilidades de ampliagdo dessa abordagem, o presente estudo
revela aspectos relevantes sobre o efeito da propriedade intelectual no desempenho
das empresas. As evidéncias em relagdo ao desempenho operacional ndo sao
conclusivas e exigem investigagdes adicionais. No entanto, os resultados destacam
a importancia dos investimentos das empresas em marcas e patentes para
aumentar o valor de mercado.

Diante dessas evidéncias, é crucial que as organizagdes empresariais,
especialmente no setor industrial, planejem suas estratégias de protegcdo dos ativos
de propriedade intelectual. Além disso, € importante divulgar essas ag¢des no
mercado, especialmente aos acionistas. Adicionalmente, é fundamental o
desenvolvimento de politicas publicas que contribuam para o avanco cientifico e
tecnoldégico e para fortalecer a cultura de protecdo da propriedade intelectual no
Brasil.
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